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 نوین  بازار جادوگران  کتاب خلاصه

 شواگر. د  جک: نویسنده

 

 درک تصویر بزرگ بازار  ؛فصل اول: بروس کوونر

ترین  شود که خواننده را با یکی از موفق وگویی آغاز م کتاب »جادوگران بازار نوین« با گفت

کند؛ بروس کوونر. او که  گران بازارهای مالی آشنا مترین معاملهحاشیهو در عین حال کم

ای خود را  گذاری تبدیل شد، مسیر حرفههای سرمایهبعدها به یکی از مدیران بزرگ صندوق 

گر ای آغاز کرد که شاید برای بسیاری غیرمنتظره باشد. کوونر در ابتدا نه یک معاملهاز نقطه 

های کلان بود. همین نگاه گسترده به اقتصاد  مند به اقتصاد و تحلیلای، بلکه فردی علاقهحرفه 

 های او در بازار تبدیل شد. ترین مزیتجهانی بعدها به یکی از مهم

این فصل، شواگر تلاش م ابتدای  بتواند در  در  باعث شده کوونر  بفهمد چه عاملی  کند 

او در ظاهر  بازارهایی که سرشار از عدم قطعیت هستند، تصمیم های موفق بگیرد. پاسخ 

تر. کوونر معتقد است ساده است، اما در عمل عمق زیادی دارد: تمرکز بر تصویر بزرگ

شوند و همین مسئله  مدت بازار غرق مگران بیش از حد در جزئیات کوتاه بسیاری از معامله

شود روندهای اصلی را از دست بدهند. در حالی که بازارهای مالی اغلب تحت باعث م

اقتصادی شکل م بزرگ  نیروهای  مانند سیاستتأثیر  عواملی  تغییرات گیرند؛  پولی،  های 

 اقتصادی.اقتصادی جهانی یا تحولات ژئو

مدت قیمت گری موفق تنها به تحلیل نمودارها یا دنبال کردن حرکات کوتاه از نگاه او، معامله

تری از ساختار کلی بازار  گر باید تلاش کند درک عمیقشود. در عوض، معاملهمحدود نمی

ها قرار دارند  تری را که پشت حرکت قیمتداشته باشد. وقتی فرد بتواند نیروهای بزرگ 

 های معاملاتی او نیز از ثبات بیشتری برخوردار خواهند بود.شناسایی کند، تصمیم

کند: مدیریت ریسک. اما در کنار این نگاه کلان، کوونر بر مسئله مهم دیگری نیز تأکید م

ها نیز ممکن است اشتباه از آب  کند که حتی بهترین تحلیلوگو اشاره ماو بارها در گفت

کند، نه تعداد ای را از دیگران متمایز مگر حرفه دربیایند. به همین دلیل، آنچه یک معامله

 های درست او، بلکه نحوه برخوردش با اشتباهات است.بینیپیش
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گر حفظ سرمایه است. اگر سرمایه از بین برود،  کوونر اعتقاد دارد اولین وظیفه هر معامله

نمی  باقی  جبران  برای  فرصتی  مدیگر  تلاش  همواره  او  دلیل  همین  به  اندازه ماند.  کرد 

های معاملاتی خود را به شکلی تنظیم کند که حتی در صورت اشتباه بودن تحلیل، موقعیت

 آسیب جدی به حساب معاملاتی وارد نشود.

گفت این  خلال  ویژگ در  از  یکی  موگو،  آشکار  نیز  کوونر  فکر  طرز  مهم  شود: های 

گران نباید بیش از حد به یک دیدگاه خاص کند که معاملهپذیری ذهنی. او تأکید مانعطاف

سرعت شرایط تواند بهوابسته شوند. بازار همواره در حال تغییر است و اطلاعات جدید م

تدریج های تازه تطبیق دهد، بهگری نتواند دیدگاه خود را با واقعیترا دگرگون کند. اگر معامله

 از جریان بازار عقب خواهد ماند.

گری  توان موقعیتی ساده را تصور کرد. فرض کنید معاملهتر شدن این موضوع مبرای روشن 

در ماه بر اساس تحلیل ارز خاص احتمالاً  نتیجه رسیده که یک  این  به  اقتصادی  های های 

آینده تقویت خواهد شد. اگر بازار برخلاف این انتظار حرکت کند، واکنش منطقی این نیست  

گر صرفاً به تحلیل اولیه خود بچسبد. در عوض باید بررسی کند که آیا اطلاعات که معامله

برد یا نه. همین توانایی در بازنگری  جدیدی وارد بازار شده که دیدگاه قبلی را زیر سؤال م

 موقع باشد.تواند تفاوت میان زیان سنگین و یک اصلاح به ها متصمیم

دهد که بیشتر شبیه یک  گری ارائه موگوی فصل اول تصویری از معاملهدر نهایت، گفت

فرآیند فکری منظم است تا یک فعالیت هیجانی. از نگاه بروس کوونر، موفقیت در بازار  

با شرایط   توانایی سازگاری  و  ریسک  دقیق  اقتصاد، مدیریت  از درک عمیق  ترکیبی  نتیجه 

شود و نشان ای قدرتمند برای کل کتاب محسوب ممتغیر است. این فصل در واقع مقدمه

ای از اصول فکری و رفتاری قرار دارد  گران بزرگ، مجموعهدهد که پشت عملکرد معاملهم

 ها درس بگیرد.تواند از آن گری مکه هر معامله

 گری قدرت قوانین در معامله؛ فصل دوم: ریچارد دنیس

ای دارد؛ نه فقط به خاطر موفقیت گران بزرگ بازار، ریچارد دنیس جایگاه ویژه در میان معامله

سال  که  جسورانه  ایده  یک  دلیل  به  بلکه  چشمگیرش،  معاملهمالی  دنیای  در  گری ها 

 برانگیز شد: بحث

معامله مآیا  متولد  بزرگ  مگران  یا  آن شوند  بود  توان  معتقد  دنیس  داد؟  آموزش  را  ها 

ی یادگیری اصول  گری بیش از آنکه به استعداد ذاتی وابسته باشد، نتیجهموفقیت در معامله
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درست و پایبندی به یک سیستم مشخص است. او برای اثبات این باور، آزمایشی معروف 

ها« شناخته شد. در این آزمایش، گروهی از  پشتانجام داد که بعدها با نام »آزمایش لاک

ای از قوانین مشخص معاملاتی، وارد  افراد عادی انتخاب شدند و پس از آموزش مجموعه

گران موفقی تبدیل ها توانستند به معاملهانگیز بود: بسیاری از آنبازار شدند. نتیجه شگفت

 شوند.

بینی پیشاین تجربه برای دنیس یک پیام روشن داشت. بازار ممکن است پیچیده و غیرقابل

العاده نیست. آنچه اهمیت دارد  گری موفق لزوماً نیازمند نبوغ خارق به نظر برسد، اما معامله

ها است. به بیان دیگر، بسیاری ای از قوانین واضح و اجرای بدون تردید آن داشتن مجموعه

ها در بازار نه به دلیل نداشتن استراتژی، بلکه به دلیل ناتوانی در پایبندی به از شکست

 دهد.همان استراتژی رخ م

در صحبت اشاره مدنیس  نکته  این  به  بارها  تغییر هایش  حال  در  بازارها همیشه  که  کند 

تواند در همه شرایط بهترین عملکرد را داشته باشد. با  هستند و هیچ روش معاملاتی نمی

معامله به  منسجم  سیستم  یک  داشتن  حال،  ماین  کمک  تصمیمگر  از  کند  را  خود  های 

ای جدا کند. وقتی قوانین ورود، خروج و مدیریت سرمایه از پیش مشخص  هیجانات لحظه

 تواند با ثبات بیشتری عمل کند. افتد و م گر کمتر در دام ترس و طمع مباشند، معامله

های مهم دیدگاه دنیس، نگاه او به ضرر کردن است. در ذهن بسیاری از افراد،  یکی از جنبه

ناپذیر از ای، ضرر بخشی اجتنابگر حرفه ضرر نشانه شکست است؛ اما برای یک معامله

معامله تأکید مفرآیند  دنیس  است.  این  گری  معاملاتی خوب  یک سیستم  که هدف  کند 

اشتباه م وقتی  که  باید طوری طراحی شود  بلکه  باشد،  درست  همیشه  که  کند،  نیست 

 کند، سودها بتوانند رشد کنند.ها محدود بمانند و وقتی درست عمل مزیان

بینی دقیق بازار به سمت مدیریت گر تمرکز خود را از پیششود معاملهاین نگاه باعث م

تر این است که در  نتایج منتقل کند. به جای تلاش برای درست بودن در هر معامله، مهم

از   بسیاری  که  است  فکر  طرز  همین  کند.  عمل  او  نفع  به  معاملات  ساختار  بلندمدت، 

 کند. بینی کامل بازار هستند، جدا مای را از کسانی که دائماً به دنبال پیشگران حرفه معامله

گری شود. او معاملهخوبی نمایان مهای مختلف این فصل، شخصیت دنیس نیز به در بخش 

م احتمالات  بازی  یک  شبیه  بیشتر  پیشرا  هنر  یک  تا  تمرکز بیند  دلیل،  همین  به  بینی. 

اش روی ساختار سیستم، مدیریت سرمایه و انضباط در اجرای قوانین است. در چنین  اصلی 
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چارچوبی، حتی یک رشته ضرر متوالی نیز به معنای شکست سیستم نیست؛ بلکه تنها بخشی 

 طبیعی از توزیع نتایج در یک فرآیند احتمالاتی است.

توان گفت دنیس تلاش اگر بخواهیم پیام اصلی این فصل را در یک جمله خلاصه کنیم، م

گری بیشتر از آنکه به استعداد وابسته باشد، به  کند نشان دهد که موفقیت در معاملهم

نظم و پایبندی به قوانین وابسته است. کسانی که بتوانند یک روش منطقی را انتخاب کنند  

موفقیت  برای  بیشتری  بسیار  شانس  بلندمدت  در  باشند،  داشته  ثبات  آن  اجرای  در  و 

 خواهند داشت.

گری گیرد، تصویری از معاملهوگو، تصویری که از ریچارد دنیس شکل مدر پایان این گفت

لحظه بر شهود  تکیه  جای  به  که  در  است  نظم  و  قوانین  بر ساختار،  بازار،  هیجان  یا  ای 

گران موفق  کند. همین رویکرد باعث شد او نه تنها به یکی از معاملهگیری تکیه متصمیم

بلکه نشان دهد که مسیر حرفه تواند گری مای شدن در معاملهزمان خود تبدیل شود، 

 برای بسیاری از افراد، اگر با آموزش درست و انضباط همراه باشد، قابل دستیابی باشد.

 گرانضباط، روندها و ذهن معامله ؛فصل سوم: اد سیکوتا

شوند که نگاهشان به بازار کاملاً متفاوت از گران بزرگ، افرادی پیدا مگاهی در میان معامله

گری که به جای تمرکز افراطی  جریان رایج است. اد سیکوتا یکی از همین افراد است؛ معامله

پیش  معاملهروی  ذهن  کنترل  و  اجرا  در  نظم  قیمت،  رفتار  بر  را  توجه خود  بازار،   گر بینی 

 متمرکز کرده است.

رود. او  های معاملاتی مبتنی بر روند به شمار مسیکوتا از پیشگامان استفاده از سیستم

نتیجه است.  بینی دقیق آینده بازار اغلب بیخیلی زود به این نتیجه رسید که تلاش برای پیش

کنیم در یک جهت حرکت کنند، و بسیاری تر از آنچه تصور متوانند بسیار طولانیبازارها م

گران به دلیل تلاش برای حدس زدن سقف و کف بازار، فرصت همراهی با روندهای  از معامله

دهند. به همین دلیل، رویکرد او ساده اما قدرتمند است: اگر بازار در  بزرگ را از دست م 

 حال حرکت است، همراه آن حرکت کن. 

نگاه سیکوتا، معامله به تحلیلدر  آنکه  از  بیشتر  به  گری موفق  باشد،  وابسته  پیچیده  های 

های مناسبی  گران استراتژیپایبندی به یک روش مشخص وابسته است. بسیاری از معامله

کند. در  شود که بازار برخلاف انتظارشان حرکت مدارند، اما مشکل اصلی زمانی ظاهر م
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گر از قوانین خود شود معاملهچنین شرایطی، احساساتی مانند ترس، امید یا تردید باعث م

 شود.فاصله بگیرد. همین فاصله گرفتن از سیستم است که اغلب به ضررهای بزرگ منجر م

گر به  های ذهنی معاملهشناختی است؛ جایی که ضعف او اعتقاد دارد که بازار نوعی آینه روان 

اگر فردی در زندگ شخصی خود در تصمیمسرعت آشکار م  باشد،  شوند.  گیری مردد 

گری نیز همین تردید را نشان دهد. اگر کسی در  احتمال زیادی وجود دارد که در معامله 

ضعف را نمایان  راحتی تسلیم شود، بازار نیز خیلی زود این نقطهبرابر فشارهای احساسی به 

گری را بیش از هر چیز فرآیندی برای شناخت خواهد کرد. به همین دلیل، سیکوتا معامله

 داند.خود م

گران تصور های او، تأکید بر سادگ است. بسیاری از معاملهیکی از نکات جالب در صحبت

های چندلایه استفاده کنند، در حالی های پیچیده و تحلیلکنند برای موفقیت باید از روشم

طور که سیکوتا باور دارد پیچیدگ اغلب مانع اجرای درست است. یک سیستم ساده که به

م بلندمدت  در  شود،  اجرا  پیچیده منظم  استراتژی  از  مؤثرتر  بسیار  که  تواند  باشد  ای 

 گر در شرایط واقعی نتواند به آن پایبند بماند.معامله

نیز اشاره م اهمیت مدیریت سرمایه  به  او  بهترین سیستمدر عین حال،  های کند. حتی 

گر مبتدی  ای با معاملهگر حرفههایی از ضرر خواهند داشت. تفاوت معاملهمعاملاتی نیز دوره 

پذیرند و اندازه عنوان بخشی طبیعی از فرآیند مها را بهها این دوره ایدر این است که حرفه

 ها عبور کنند.کنند که بتوانند از این دوره های خود را طوری تنظیم مموقعیت

تازگ روندی  شود که بهگری وارد بازاری م برای درک بهتر نگاه سیکوتا، تصور کن معامله

مانند یا  قدرتمند را آغاز کرده است. بسیاری از افراد در چنین شرایطی منتظر اصلاح م

کنند حرکت بازار بیش از حد ادامه یافته است. اما سیکوتا به جای تلاش برای  تصور م

گردد که نشان دهد روند هنوز سالم است. تا  هایی مبینی پایان روند، به دنبال نشانهپیش

 . دهد در کنار روند باقی بماند ها باقی بمانند، او ترجیح مزمانی که این نشانه

گری کمتر شود: موفقیت در معاملهدر نهایت، پیام اصلی این فصل به شکلی روشن بیان م

به کشف رازهای پیچیده بازار وابسته است و بیشتر به انضباط در اجرا، پذیرش واقعیت 

این رویکرد نشان م  با  اد سیکوتا  دهد که  بازار و شناخت دقیق ذهن خود بستگی دارد. 

توانند قدرتمندترین نتایج را ایجاد ترین اصول، اگر با ثبات و نظم اجرا شوند، مگاهی ساده 

 کنند.
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 گری تهاجمی هنر معامله ؛فصل چهارم: مارتین شوارتز

از چهره  )مارتی( شوارتز یکی  را  مارتین  روایت  هایی است که حضورش در کتاب، فضای 

گران  گران سیستماتیک است و نه شباهتی به تحلیلدهد. او نه شبیه معاملهکاملاً تغییر م

پایهمحافظه بر  او  سبک  دارد.  حسابکار  تهاجم  تصمیمی  توانایی  شده،  و  سریع  گیری 

لحظهفوق تشخیص  در  ظاهر العاده  این  پشت  اما  است؛  شده  ساخته  بازار  تغییرات  ای 

 پرشتاب، انضباطی آهنین و ذهنیتی دقیق پنهان است. 

های سازمانی  کرد، اما دیر یا زود فهمید که محیط شوارتز ابتدا در دنیای مالی سنتی کار م

هم شخصیتش  مبا  او  نیستند.  بهخوان  تحلیلخواست  »عمل« جای  روی  طولانی،  های 

تصمیم روی  کند؛  به تمرکز  میل  همین  دارند.  سروکار  واقعی  پول  با  مستقیم  که  هایی 

وقت سوق داد. اما برخلاف تصور  گری تمامگیری واقعی بود که او را به سمت معاملهتصمیم

ها تمرین، ثبت  ی سالاش نتیجه هیجان یا خودباوری افراطی نبود؛ نتیجهرایج، سبک تهاجمی 

 های خودش بود.عملکرد و شناخت دقیق توانایی

نقطه از  استفاده  اهمیت  شوارتز،  دیدگاه  در  کلیدی  نکات  از  است؛  ضعفیکی  بازار  های 

گوید: بسیاری  هایی که دیگران مردد هستند یا هنوز به تغییر روند باور ندارند. او ملحظه

گردند؛ تأیید از تحلیل، تأیید از دیگران، یا تأیید از حرکت گران دنبال »تأیید« ماز معامله

ای باید یاد بگیرد یک قدم جلوتر از تأییدها باشد. این یعنی، ورود  گر حرفهقیمت. اما معامله

دهد، نه زمانی های اولیه بازگشت یا شروع روند را مای که ساختار قیمت نشانهدر لحظه

 اند.که همه مطمئن شده 

گران کتاب باشد.  ترین معاملهبا وجود این سرعت و جسارت، شوارتز شاید یکی از منظم

مذاکره هستند. در ها برای او ثابت و غیرقابلقوانین حدضرر، نقاط خروج و حجم موقعیت 

گری تهاجمی بدون کنترل دقیق ریسک، چیزی جز قمار نیست. اما وقتی این نگاه او، معامله

سخت چارچوبی  در  متهاجم  قرار  مگیرانه  برای گیرد،  که  کند  ایجاد  درآمدی  تواند 

 دستیابی است.کار غیرقابلگران محافظهمعامله

ها  کند که حتی بهترین تحلیلهایی صحبت مهای مهمی از مصاحبه، شوارتز از دوره در بخش

اش حرکت بینیکند لحظاتی بوده که بازار برخلاف پیشدادند. او اعتراف منیز جواب نمی

دهد  اند. اما تفاوت در این است که او هرگز اجازه نمیها علیه او بوده کرده و تمام نشانه

محض عبور قیمت از حدضرر مشخص، بدون  یک معامله بد، تبدیل به یک فاجعه شود. به 

شود. این رفتار، نقطه مقابل بسیاری  بحث و بدون امید بستن به برگشت، از معامله خارج م 
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تر  مانند و ضرر را بزرگ های بد باقی مکار است که معمولاً در موقعیتگران تازه از معامله

 کنند. م

قاب نیز  احساسات  به  شوارتز  معاملهلرویکرد  برخی  برخلاف  است.  تلاش  توجه  که  گران 

احساسات مم دارد  باور  او  کنند،  حذف  کاملاً  را  احساسات  تقویتکنند  ی کننده توانند 

باشندتصمیم به —گیری  شوند.  کنترل  که  شرطی  از  به  بخشی  »هیجان  خودش:  قول 

دهم تصمیم آخر را او بگیرد.« او از احساسات برای افزایش گری است، اما اجازه نمیمعامله

 زده یا خروج هراسان. کند، نه برای ورود شتاب توجه، دقت و تمرکز استفاده م

گران در  برای درک بهتر سبک او، تصور کن بازار در حال ریزش شدید است و اکثر معامله

کند کردن وحشت جمعی، سعی م اند. در این شرایط، شوارتز به جای دنبالحالت وحشت 

اند؟ آیا قیمت در حال واکنش  ای رسیده که فروشندگان خسته شده بفهمد آیا بازار به نقطه 

نه از سر شجاعت —شودها تأیید کنند، وارد معامله مروی سطحی مهم است؟ اگر نشانه

 ی خوانش دقیق جریان سفارشات و رفتار قیمت. افراطی، بلکه بر پایه

م باقی  شوارتز  از  که  تصویری  فصل،  پایان  معاملهدر  از  تصویری  که  ماند،  است  گری 

سو تهاجم، سرعت و جسارت؛ و از  از یک  توانسته میان دو جهان متضاد تعادل ایجاد کند:

 سوی دیگر انضباط، کنترل ریسک و احترام به بازار. 

گری پرخطر یا احساسی معنای معاملهگری تهاجمِی موفق، هرگز بهدهد که معاملهاو نشان م

توانایی   و  قواعد  بر  تسلط  خود،  از  عمیق  نیازمند شناخت  که  است  بلکه سبکی  نیست؛ 

های گری سریع، اگر روی ستون کند معاملهگیری در لحظه است. شوارتز ثابت متصمیم

 ها برای موفقیت در بازار باشد. تواند یکی از مؤثرترین روشدرست بنا شده باشد، م

 ها در دل آشوب بازار شکار فرصت ؛فصل پنجم: پل تودور جونز

شوند و برخی  هایشان شناخته مگری، برخی افراد بیشتر به خاطر سیستمدر دنیای معامله

گرانی است دیگر به خاطر شخصیت و نگاهشان به بازار. پل تودور جونز از آن دسته معامله

گران کلان بازارهای مالی ترین معاملهتنها یکی از موفقزمان دارد. او نهکه هر دو ویژگ را هم

م فوقمحسوب  توانایی  بلکه  لحظهالعاده شود،  تشخیص  در  دارد؛  ای  بازار  بحرانی  های 

 ها را ندارند. بینند یا جرأت واکنش به آنها را نمیگران یا آن هایی که اغلب معاملهلحظه

ها  بینی دقیق نیستند، اما رفتار انسان ها قابل پیشجونز معتقد است بازارها در بیشتر زمان

که  هستند  رفتاری  الگوهای  همین  دارد.  مشخصی  الگوهای  طمع  و  ترس  شرایط  در 
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بینی آینده کنند. به بیان دیگر، او کمتر به دنبال پیشهای بزرگ معاملاتی را ایجاد مفرصت 

م هیجان  دچار  بازار  وقتی  که  است  موضوع  این  درک  دنبال  به  بیشتر  و  شود، است 

 دهند.گران چگونه واکنش نشان ممعامله

  ۱۹۸۷بینی سقوط بزرگ بازار سهام در سال  های موفقیت او به پیشیکی از مشهورترین مثال

هایی را در رفتار بازار مشاهده کرد که به نظرش  شود. در آن زمان، جونز نشانه مربوط م

تاریخی سقوط الگوهای  با  زیادی  به شباهت  او  داشت.  قبلی  این های  گرفتن  نادیده  جای 

هایی اتخاذ کند که از سقوط احتمالی بازار سود ببرند. زمانی ها، تصمیم گرفت موقعیتنشانه

 ترین معاملات تاریخ تبدیل شد. که بازار واقعاً سقوط کرد، این تصمیم به یکی از معروف

کند، نه فقط توانایی در شکار  گران جدا مبا این حال، چیزی که جونز را از بسیاری از معامله

سختفرصت  نگاه  بلکه  که گیرانهها،  کرده  تأکید  بارها  او  است.  ریسک  مدیریت  به  اش 

گری این است که از سرمایه خود محافظت کنی. در نگاه او، اگر یک ترین اصل معاملهمهم

های سودآور دیر یا زود ظاهر خواهند شد. اما گر بتواند در بازی باقی بماند، فرصت معامله

اش را در یک تصمیم اشتباه از دست بدهد، دیگر فرصتی برای جبران نخواهد اگر سرمایه

 داشت.

گران باید نسبت به اشتباهات خود  کند که معاملهطور خاص بر این نکته تأکید مجونز به 

کند، نباید واکنشی سریع و بدون تعصب داشته باشند. وقتی بازار خلاف انتظار حرکت م

های جدید تصمیم قبلی را توجیه کرد. بهترین واکنش در چنین شرایطی،  تلاش کرد با تحلیل

پذیرش سریع اشتباه و خروج از موقعیت است. این توانایی در کنار گذاشتن غرور شخصی،  

 گران موفق است. های مشترک بسیاری از معاملهیکی از ویژگ 

گری باید ترکیبی از تحلیل، تجربه در عین حال، جونز باور دارد که برای موفقیت در معامله

کار گرفت. داده  به  را  نهایت و شهود  آنچه در  اما  ابزارهای مهمی هستند،  نمودارها  و  ها 

دهد، درک عمیق از رفتار بازار است. این درک با مطالعه و مشاهده تصمیم نهایی را شکل م

 آید. گیرد؛ چیزی که تنها با گذشت زمان و حضور فعال در بازار به دست ممداوم شکل م

گری را شبیه یک میدان نبرد در نظر بگیریم، پل تودور جونز کسی است که بیش  اگر معامله

گر نباید خود را درگیر این  دهد. او معتقد است معاملهاز هر چیز به بقا در میدان اهمیت م

کند که در هر معامله برنده باشد. آنچه اهمیت دارد، این است که در بلندمدت بتواند از  

 های بزرگ بهره ببرد و در عین حال از اشتباهات کوچک عبور کند.فرصت 
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به  آنکه  از  بیشتر  بازارهای مالی، موفقیت  اما عمیق است: در  این فصل ساده  پیام اصلی 

های درخشان وابسته باشد، به حفظ سرمایه، واکنش سریع به اشتباهات و استفاده بینیپیش

های خاص بازار بستگی دارد. کسانی که این اصول را در عمل به کار بگیرند، شانس  از لحظه

پایان بازار دوام بیاورند و در نهایت به سود پایدار های بیبیشتری دارند که در میان نوسان

 برسند. 

 های بزرگ تمرکز روی فرصت ؛میلرفصل ششم: استنلی دراکن

شود که تنوع و پراکندگ ریسک، کلید موفقیت است. اما ها گفته مدر بسیاری از حوزه 

میلر، یکی از مشهورترین مدیران سرمایه در جهان، دیدگاهی متفاوت دارد. او  استنلی دراکن

کند، نباید با گر واقعاً فرصت بزرگ را در بازار شناسایی مباور دارد زمانی که یک معامله

گری اغلب احتیاط بیش از حد آن را کوچک نگه دارد. از نگاه او، موفقیت واقعی در معامله

 شود، نه از صدها معامله کوچک. از چند تصمیم بزرگ ناشی م

ها به عنوان مدیر اصلی سرمایه در صندوق مشهور جورج سوروس فعالیت  میلر سالدراکن

گران کلان جهان تبدیل شد. تجربه کار  ترین معاملهکرد و در همین دوران به یکی از موفق 

در کنار سوروس باعث شد او دیدگاهی عمیق نسبت به نحوه حرکت بازارهای مالی و نقش  

 گیری روندهای بزرگ پیدا کند.رویدادهای اقتصادی در شکل

گر باید درک روشنی از تصویر کلی یکی از اصول کلیدی در رویکرد او این است که معامله

میلر  کنند، اما دراکناقتصاد و بازارها داشته باشد. بسیاری از افراد تنها به نمودارها نگاه م

های پولی، تغییرات نرخ بهره، تحولات اقتصادی  معتقد است نیروهای بزرگ مانند سیاست 

رفتار سرمایه نهادی مو  این  گذاران  که  زمانی  کنند.  تعیین  را  بازارها  توانند جهت حرکت 

تواند بسیار قدرتمند گیرد که مهایی شکل مراستا شوند، فرصت عوامل در یک جهت هم

 باشد.

میلر  های بزرگ به معنای نادیده گرفتن ریسک نیست. دراکنبا این حال، تمرکز روی فرصت 

کند که پیش از ورود به هر معامله باید سناریوهای مختلف بررسی شوند. او همواره تأکید م

افتد؟ پاسخ به این پرسد: اگر تحلیل من اشتباه باشد، چه اتفاقی ماین سؤال را از خود م 

 درستی تعیین شود. کند تا اندازه موقعیت معاملاتی و میزان ریسک بهسؤال کمک م

میلر معتقد پذیری ذهنی است. دراکن های مهم در سبک معاملاتی او انعطافیکی از ویژگ 

های خود وابسته شوند. اگر بازار نشان دهد که فرض اولیه  گران نباید به تحلیلاست معامله

ترین  اشتباه بوده، بهترین کار این است که سریعاً موضع خود را تغییر دهند. در واقع، موفق 
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های قبلی، مسیر توانند بدون درگیری احساسی با تصمیمگران کسانی هستند که م معامله

 جدیدی را انتخاب کنند.

گران به دلیل ترس از اشتباه کردن، از ورود جدی  او همچنین باور دارد که بسیاری از معامله

بزرگ خودداری مبه فرصت  برخی موقعیتهای  بازارهای مالی،  در  که  ها کنند. در حالی 

نادیده گرفتن آنآن از دست دادن  ها مقدر واضح و قدرتمند هستند که  به معنای  تواند 

بازار و شرایط  بنابراین زمانی که تحلیل قوی، شواهد  باشد.  بالقوه  از سود  بخش بزرگ 

 گر باید با اطمینان بیشتری عمل کند. گیرند، معاملهاقتصادی در یک جهت قرار م

های پولی برای درک بهتر این نگاه، تصور کن بازار در آستانه یک تغییر بزرگ در سیاست

تواند روند چندین بازار مختلف را تحت تأثیر قرار دهد. بسیاری از قرار دارد؛ تغییری که م

با موقعیتمعامله تنها  اما دراکنگران ممکن است  وارد شوند،  میلر در چنین های کوچک 

کند تصویری کامل از تأثیر این رویداد بر بازارها ترسیم کند و اگر تحلیل  شرایطی تلاش م

 دهد. او قوی باشد، بخش قابل توجهی از سرمایه خود را به آن ایده اختصاص م

ها  گری موفق تنها به پیدا کردن فرصت در نهایت، درس اصلی این فصل این است که معامله

نمی  آن محدود  واقعی  اهمیت  تشخیص  توانایی  به  بلکه  برخی  شود؛  دارد.  بستگی  نیز  ها 

توانند مسیر بازار را برای مدت طولانی ها کوچک و گذرا هستند، اما برخی دیگر مفرصت 

گرانی که بتوانند این تفاوت را تشخیص دهند و در لحظه مناسب با تمرکز تغییر دهند. معامله

 و جسارت عمل کنند، شانس بیشتری برای دستیابی به نتایج بزرگ خواهند داشت.

 ترکیب تحلیل بنیادی و تکنیکال ؛فصل هفتم: ویلیام اونیل 

کنند و برخی دیگر تمام تمرکز گران موفق، برخی تنها به نمودارها تکیه مدر میان معامله

گذارند. اما ویلیام اونیل معتقد است که موفقیت واقعی در  های بنیادی مخود را بر داده 

با ترکیب تحلیل  بازار زمانی شکل م او  بگیرند.  قرار  کنار هم  این دو دیدگاه در  که  گیرد 

شناخته  از  یکی  به  بعدها  که  ساخت  روشی  تکنیکال،  و  استراتژیشده بنیادی  های ترین 

 گذاری تبدیل شد.سرمایه

شود؛ روشی که بر شناسایی  شناخته م  CAN SLIMاونیل بیشتر به خاطر ایجاد سیستم  

هایی است که رشد  های در حال رشد تمرکز دارد. در این رویکرد، او به دنبال شرکتشرکت

گذاران دارند. اما نکته  سودآوری قوی، نوآوری در صنعت و تقاضای بالا از سوی سرمایه

مهم این است که حتی اگر یک شرکت از نظر بنیادی بسیار قدرتمند باشد، اونیل تنها زمانی  

 هایی از قدرت نشان دهد.شود که نمودار قیمت نیز نشانهوارد معامله م
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ها باشد، بازتاب رفتار جمعی  از دید او، بازار سهام بیش از آنکه فقط بازتاب عملکرد شرکت

سرمایهسرمایه که  زمانی  است.  صندوق گذاران  مانند  نهادی  به  گذاران  شروع  بزرگ  های 

هایی از این تقاضا را  کنند، حجم معاملات و حرکت قیمت اغلب نشانهخرید یک سهم م

ها را در نمودار تشخیص  گران باید بتوانند این نشانهدهد. اونیل معتقد است معاملهنشان م

 دهند. 

کند، اهمیت خرید سهام قوی در زمان مناسب ترین مفاهیمی که او مطرح م یکی از مهم 

کنند بهترین فرصت خرید زمانی است که قیمت  گذاران تصور م است. بسیاری از سرمایه

یک سهم به شدت کاهش یافته باشد. اما اونیل دیدگاه متفاوتی دارد. او باور دارد سهام 

های قیمتی جدید  قدرتمند اغلب زمانی خریدنی هستند که در حال نزدیک شدن به سقف

 ترین سطوح قرار دارند. باشند، نه زمانی که در پایین

این موضوع ساده است: سهام که در حال ثبت سقف های جدید هستند، معمولاً  دلیل 

اند ممکن دهنده تقاضای قوی در بازارند. در مقابل، سهام که به شدت سقوط کرده نشان

است مشکلات بنیادی جدی داشته باشند که هنوز به طور کامل در قیمت منعکس نشده  

 است.

توانند همیشه درست باشند. ها نیز نمیکند که حتی بهترین تحلیلبا این حال، اونیل تأکید م

کند. اگر قیمت یک سهم  به همین دلیل، او بر استفاده از حد ضررهای مشخص تأکید م

پس از خرید برخلاف انتظار حرکت کند، باید بدون تردید از معامله خارج شد. این قانون 

کمک م فرصتساده  برای  و سرمایه  کنترل شوند  کوچک  حفظ کند ضررهای  بهتر  های 

 شود.

فعالیت م نوظهور  صنعت  یک  در  کن شرکتی  تصور  رویکرد،  این  بهتر  درک  و  برای  کند 

نشان مگزارش  را  آن رشد سریع سودآوری  مالی  نیز دهد. همهای  قیمت  نمودار  زمان، 

گیری یک روند صعودی قوی دارد. در چنین شرایطی،  هایی از افزایش تقاضا و شکلنشانه

 داند.ای از یک فرصت بالقوه بزرگ ماونیل این ترکیب از قدرت بنیادی و تکنیکال را نشانه

زمان داستان پیام اصلی این فصل این است که موفقیت در بازار سهام اغلب از درک هم

های بنیادی قوی با حرکت قدرتمند قیمت آید. وقتی داده شرکت و رفتار بازار به دست م

گرانی که بتوانند  یابد. معاملهگیری روندهای بزرگ افزایش مشوند، احتمال شکلهمراه م

هم دهند، م این  تشخیص  را  مسیر حرکت سرمایهزمانی  در  قرار  توانند  بازار  بزرگ  های 

 بگیرند. 
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گیری سریع در بازارهای  تصمیم ؛هارتفصل هشتم: مایکل استاین

 پیچیده

های طولانی کند که فرصت برای تحلیلقدر سریع تغییر مدر بازارهای مالی، گاهی شرایط آن

نمی  موقعیتباقی  چنین  در  تصمیمماند.  توانایی  مهایی،  سریع  میان گیری  تفاوت  تواند 

گرانی است که به خاطر هارت یکی از معاملهموفقیت و شکست را رقم بزند. مایکل استاین

ای در بازارهای  العاده ها توانست بازدهی فوقشود؛ مدیری که سالهمین ویژگ شناخته م

 مالی ایجاد کند. 

گران باید بتوانند با  هارت معتقد است بازارها همیشه در حال تغییر هستند و معاملهاستاین

سرمایه از  بسیاری  برخلاف  او  شوند.  سازگار  تغییرات  سبک  این  یک  به  تنها  که  گذاران 

های مختلف استفاده کند. گاهی تمرکز کرد از ترکیب روش مانند، تلاش ممشخص پایبند م

گرفت و در بسیاری از موارد نیز او بر تحلیل بنیادی بود، گاهی از تحلیل تکنیکال کمک م 

 کرد.به شرایط کلی اقتصاد توجه م

  

هارت  های غیرمعمول بود. استاینهای رویکرد او جستجوی فرصت ترین ویژگیکی از مهم 

گذاران  گیرند که اکثر سرمایههایی شکل مباور داشت که بهترین معاملات اغلب در موقعیت

ای متفاوت  کرد به بازار از زاویهگیرند. به همین دلیل، او همیشه تلاش مها را نادیده مآن

 ها توجه دارند. نگاه کند و سناریوهایی را بررسی کند که دیگران کمتر به آن 

گر کند که داشتن دیدگاه متفاوت به تنهایی کافی نیست. یک معاملهدر عین حال، او تأکید م

باید بتواند تحلیل خود را با شواهد بازار تطبیق دهد. اگر بازار برخلاف انتظار حرکت کند،  

استاین از دید  افزایش ضرر خواهد شد.  باعث  تنها  ایده  بر یک  ترین هارت، موفقاصرار 

پذیری در برابر  توانند میان اعتماد به تحلیل خود و انعطافگران کسانی هستند که ممعامله

 واقعیت بازار تعادل ایجاد کنند.

تصمیم  اجرای  در  سرعت  او،  معاملاتی  سبک  در  دیگر  مهم  از نکته  بسیاری  است.  ها 

کنند، بیش از حد درگیر تحلیل و بررسی  گران زمانی که فرصت مناسبی در بازار پیدا ممعامله

مم دست  از  را  مناسب  لحظه  نهایت  در  و  استاینشوند  وقتی  دهند.  دارد  باور  هارت 

 شواهد کافی برای یک معامله وجود دارد، باید با قاطعیت وارد عمل شد.

بی  معنای  به  عمل  سرعت  این  حال،  این  مبا  تأکید  همواره  او  نیست.  که احتیاطی  کند 

ناپذیر هر تصمیم معاملاتی باشد. حتی اگر یک ایده بسیار  مدیریت ریسک باید بخش جدایی
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گر باید سناریوی اشتباه بودن آن را نیز در نظر بگیرد و برای  جذاب به نظر برسد، معامله

 آن برنامه داشته باشد. 

و   نوسان شدید شده است  اقتصادی دچار  دلیل یک خبر  به  بازار  کن  مثال، فرض  برای 

کند  هارت تلاش مگران دچار سردرگمی هستند. در چنین شرایطی، استاینبسیاری از معامله

ازحد بازار ببیند، از همان  ای از واکنش بیش اطلاعات موجود را سریع تحلیل کند و اگر نشانه

 کند. ها برای ایجاد یک موقعیت معاملاتی استفاده منوسان

های گری موفق تنها به داشتن تحلیلدر نهایت، درس اصلی این فصل این است که معامله

درست وابسته نیست؛ بلکه به توانایی عمل کردن در زمان مناسب نیز بستگی دارد. بازارها 

گرانی مدت هستند. معاملهها اغلب کوتاه کنند، اما این فرصتهای زیادی ایجاد مفرصت 

برای   بیشتری  شانس  بگیرند،  تصمیم  ریسک  مدیریت  و  انعطاف  سرعت،  با  بتوانند  که 

 ها خواهند داشت. برداری از این موقعیتبهره 

 های بازار درک چرخه ؛فصل نهم: ویکتور اسپراندئو

های تصادفی است؛ حرکاتی  ای از نوسان کنند بازار مجموعهگران تصور مبسیاری از معامله

ها تقریباً غیرممکن است. اما ویکتور اسپراندئو نگاه متفاوتی دارد. او معتقد بینی آنکه پیش

پرنوسان و  پیچیده  هرچند  بازارها  چرخه است  از  بلندمدت  در  اما  الگوهای اند،  و  ها 

 کنند.تکرارشونده پیروی م

داند. از دید او،  ها ماسپراندئو بخش زیادی از موفقیت خود را مدیون درک همین چرخه 

های رشد، رکود، تورم و  کنند؛ دوره های مختلفی حرکت ماقتصاد و بازارهای مالی در دوره 

گری که کند و معاملهانقباض پولی. هر یک از این مراحل رفتار متفاوتی در بازارها ایجاد م

 گیرد.گیری قرار مبتواند این مراحل را تشخیص دهد، در موقعیت بسیار بهتری برای تصمیم

مهم  از  تأکید میکی  آن  بر  او  که  نکاتی  معاملهترین  که  است  این  به کند  تنها  نباید  گران 

نمودارها نگاه کنند. نمودار قیمت تنها نتیجه نهایی نیروهای اقتصادی، سیاسی و روانی است  

اند. برای درک واقعی بازار، باید این نیروها را نیز در نظر گرفت. به همین که در بازار فعال 

های پولی دلیل، اسپراندئو توجه زیادی به متغیرهای اقتصاد کلان مانند نرخ بهره، سیاست

 و شرایط اقتصادی جهانی دارد.

در عین حال، او معتقد است که هیچ تحلیلی نباید بدون توجه به رفتار واقعی قیمت انجام  

شود. حتی اگر تحلیل اقتصادی نشان دهد که بازار باید در یک جهت خاص حرکت کند،  

گر باید منتظر تأیید این دیدگاه در نمودار قیمت بماند. به بیان دیگر، تحلیل بنیادی معامله
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زمانم اما  دهد،  نشان  را  بازار  احتمالی  رفتار  تواند جهت  از طریق  اغلب  معاملات  بندی 

 شود.قیمت مشخص م

یکی دیگر از مفاهیم مهم در دیدگاه اسپراندئو، اهمیت انعطاف در برابر تغییرات بازار است. 

گران پس از شکل دادن یک دیدگاه درباره بازار، به آن بیش از حد وابسته  بسیاری از معامله

تغییر هستند و شرایطی که دیروز معتبر بوده، ممکن  م در حال  بازارها دائماً  اما  شوند. 

 است امروز دیگر صدق نکند.

گیرد نرخ بهره را به طور ناگهانی برای مثال، تصور کن بانک مرکزی یک کشور تصمیم م

و  افزایش دهد. چنین تصمیمی م تغییر دهد  بازارهای مختلف  تواند جریان سرمایه را در 

های قبلی خود پایبند بماند، ممکن گری که تنها به تحلیلروندهای جدیدی ایجاد کند. معامله

های اقتصادی و واکنش بازار توجه  است این تغییر را دیر متوجه شود. اما کسی که به چرخه 

 تر خود را با شرایط جدید تطبیق دهد. تواند سریعدارد، م

در نهایت، پیام اصلی این فصل این است که بازارها را نباید به صورت جدا از اقتصاد و محیط 

چرخه  درک  گرفت.  نظر  در  آن  به  کلان  بازار  واکنش  و  سرمایه  رفتار  اقتصادی،  های 

کند گر بدهد. چنین دیدگاهی کمک متری به معاملهتواند دید وسیعهای مالی مسیاست

تر بازار گرفته  مدت، بلکه بر پایه تصویر بزرگ های کوتاه ها نه فقط بر اساس نوسانتصمیم

 شوند.

 نگاه بلندمدت به روندهای جهانی  ؛فصل دهم: جیم راجرز

شود که نگاهش فراتر از  گران بزرگ، جیم راجرز به عنوان کسی شناخته م در میان معامله

های روزانه قیمت توجه کند، مدت بازار است. او بیشتر از آنکه به حرکتهای کوتاه نوسان

ها ادامه پیدا گردد؛ روندهایی که گاهی سالبه دنبال روندهای بزرگ اقتصادی و جهانی م

 کنند.گذاران ایجاد مهای عظیمی برای سرمایهکنند و فرصت م

شوند.  ای بازار مگران بیش از حد درگیر تغییرات لحظهراجرز باور دارد که بسیاری از معامله

ها ترین فرصتمدت هستند، در حالی که گاهی بزرگ های کوتاه ها هر روز به دنبال سیگنالآن

گیرند و برای مدت طولانی ادامه دارند. از دید  اند که به آرام شکل م در روندهایی نهفته 

تواند سودهای قابل توجهی او، کسی که بتواند این روندهای کلان را زودتر تشخیص دهد، م

 کسب کند.

ترین ابزارهای او برای شناسایی این روندها، مطالعه اقتصاد جهانی و تحولات یکی از مهم 

های اقتصادی کشورها، رشد صنایع جدید یا حتی تحولات سیاسی است. تغییر در سیاست
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گران تواند مسیر سرمایه را در سطح جهانی تغییر دهد. راجرز معتقد است معاملهجمعیتی م

 پیوسته در نظر بگیرند. همباید فراتر از نمودارها فکر کنند و جهان را به عنوان یک سیستم به

برای مثال، اگر یک کشور در حال تجربه رشد سریع صنعتی باشد، تقاضا برای مواد اولیه و  

تواند بازار کالاهایی مانند فلزات، نفت انرژی ممکن است افزایش پیدا کند. این موضوع م

گذاری که چنین روندی را زودتر یا محصولات کشاورزی را تحت تأثیر قرار دهد. سرمایه

 تواند پیش از آنکه توجه عموم به آن جلب شود، وارد بازار شود.تشخیص دهد، م

کند که تشخیص یک روند بلندمدت تنها نیمی از مسیر است. با این حال، راجرز تأکید م

گذاران پس از ورود به  نیمه دیگر، صبر و پایبندی به استراتژی است. بسیاری از سرمایه

شوند و از موقعیت خود خارج  یک معامله، با اولین نوسان یا اصلاح قیمت دچار تردید م

 هایی کاملاً طبیعی است.شوند. اما در روندهای بزرگ، چنین نوسانم

کند. جهان به سرعت در حال تغییر است و او همچنین به اهمیت یادگیری مداوم اشاره م

داشتهفرصت  وجود  گذشته  در  که  نشوند. هایی  تکرار  دیگر  آینده  در  است  ممکن  اند 

خواهد از روندهای جهانی بهره ببرد، باید دائماً در حال مطالعه و بررسی  گری که ممعامله

 تحولات اقتصادی و صنعتی باشد. 

های  فرض کن فناوری جدیدی در حال تغییر یک صنعت بزرگ است؛ مثلاً گسترش انرژی 

گذاران به اهمیت این تجدیدپذیر. در مراحل اولیه، ممکن است تنها تعداد کمی از سرمایه

سرمایه  افزایش  و  زمان  گذشت  با  اما  کنند.  توجه  روند  تغییر  یک  حوزه،  این  در  گذاری 

تواند از  گیرد. کسی که این تحول را زودتر تشخیص دهد، مبلندمدت در بازار شکل م

 مند شود. رشد تدریجی این بازار بهره 

در نهایت، درس اصلی این فصل این است که موفقیت در بازار تنها به واکنش سریع به  

تر و داشتن تر از سرعت، توانایی دیدن تصویر بزرگها وابسته نیست. گاهی مهمنوسان

معامله است.  بلندمدت  روندهای  با  برای همراهی  که مصبر  را  گرانی  روندها  این  توانند 

ها حرکت کنند، اغلب در موقعیت بهتری برای کسب سود پایدار قرار  تشخیص دهند و با آن

 گیرند.م

 بقا قبل از سود  ؛فصل یازدهم: مارک واینستین

های چشمگیر هستند؛ اما گری، بسیاری شیفته سودهای بزرگ و بازدهیدر دنیای معامله

او، معامله برای  بازار شد.  وارد  متفاوت  کاملاً  نگاهی  با  واینستین  آنکه  مارک  از  گری پیش 

میدان رقابت برای کسب سود باشد، نبردی برای بقا است. واینستین معتقد است کسی که 
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ها را داشته باشد، بازنده ها و سیستماش را حفظ کند، حتی اگر بهترین تحلیلنتواند سرمایه

 خواهد بود.

گری که بدون برنامه وارد بازار شود، شبیه کسی  در نگاه او، بازار هیچ رحمی ندارد. معامله

شود. به همین دلیل، اولین است که بدون نقشه وارد جنگل شده است؛ دیر یا زود گم م 

کند که  ترین اصل واینستین مدیریت ریسک دفاعی است. او تنها زمانی معامله مو مهم

به بازده  به  ریسک  اگر کوچکنسبت  و  باشد،  نفعش  به  واضح  نشانهطور  ای خلاف ترین 

 شود. اش ظاهر شود، بدون مکث از معامله خارج م جهت استراتژی 

مسئله روی  همچنین  مواینستین  تأکید  معاملهای  از  بسیاری  که  نادیده کند  را  آن  گران 

انعطاف م به باور او، بدترین چیز برای یک معاملهگیرند:  این است که پذیری فکری.  گر 

کند. اگر بازار برخلاف  خاطر تحلیل ما حرکت نمیوقت به عاشق ایده خود شود. قیمت هیچ

 نه بازار.  —انتظار حرکت کرد، تحلیل اشتباه بوده است 

یکی از نکات کلیدی در سبک او توانایی شناسایی »تغییرات ریز اما حیاتی« در روند قیمت 

های ظریفی در حجم،  گوید بازار معمولاً قبل از تغییر جهت اصلی، نشانهاست. واینستین م

ها را تشخیص گری که بتواند این نشانهدهد. معاملهها نشان منوسانات یا ساختار کندل

 دهد، خیلی زودتر از بقیه اقدام خواهد کرد. 

نکته مهم دیگر در فلسفه او، معامله نکردن در شرایط نامناسب است. واینستین باور دارد  

معامله فعال بهترین  بازار  در  که همیشه  نیستند  که گران، کسانی  بلکه کسانی هستند  اند؛ 

دانند چه زمانی نباید معامله کنند. اگر شرایط بازار نامشخص، فرسایشی یا بیش از حد  م

 پرنوسان باشد، کنار ایستادن بهترین تصمیم است.

نظر   به  و  گرفته  بازار شکل  در  روندی صعودی  کن  فرض  مفهوم،  این  روشن شدن  برای 

ها مثبت هستند، اما حجم معاملات کاهش پیدا کرده و چند کندل معکوس رسد همه نشانهم

گران همچنان امیدوارند روند ادامه پیدا کند،  پشت سر هم ایجاد شده است. بیشتر معامله

دهد زودتر از دیگران از بازار  داند. او ترجیح م ها را هشدار اولیه ماما واینستین این نشانه

 ای ضررده خارج شود.اش را حفظ کند، تا اینکه با تأخیر از معاملهخارج شود و سرمایه

بینی گری شغلی نیست که با امید و خوش در پایان، پیام اصلی این فصل این است که معامله

رحمانه، انعطاف فکری  بتوان در آن دوام آورد. بقا در بازار نتیجه انضباط، مدیریت ریسک بی

ها در گر سالآید که معاملهقطعیت است. سود بزرگ زمانی مو توانایی کنار آمدن با عدم

 گری، »اول بقا، بعد حمله«. کند که در معاملهبازار زنده مانده باشد. واینستین یادآوری م
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 سازی برای حذف هیجان و خطا سیستم ؛فصل دوازدهم: لری هایت

گیری را منحرف کنند، لری  توانند مسیر تصمیمدر بازاری که احساسات در هر لحظه م 

شود. او از همان ابتدای  گری سیستمی شناخته معنوان یکی از پیشگامان معاملههایت به

گیری در محیطی پر از  کار فهمید که ذهن انسان، با تمام هوش و خلاقیتش، برای تصمیم 

قطعیت و هیجان طراحی نشده است. به همین دلیل، بخش عمده موفقیت او بر پایه عدم

 های مکانیکی بنا شد.ساخت و اجرای سیستم

م قابلهایـت  کاملاً  شکلی  به  انسان  باشد،  وسط  پول  پای  وقتی  اشتباه  پیشگوید:  بینی 

احساسات مم این  از  کدام  امید… هر  بهترین کند. ترس، طمع، پشیمانی،  توانند حتی 

 حل او ساده اما قدرتمند است:اثر کنند. راه ها را بیتحلیل

طور خودکار بگویند چه وقت وارد ای، قوانینی طراحی کن که بهگیری لحظهجای تصمیمبه

 معامله شوی، چه وقت خارج شوی و چقدر ریسک کنی. 

اندازه در سیستم معاملاتی هایت، همه گیری باشد. او باور دارد اگر چیزی  چیز باید قابل 

ای از گیری نیست، قابل مدیریت هم نیست. بنابراین قبل از هر چیز، مجموعهقابل اندازه 

اند،  های واقعی بازار شکل گرفتهکند؛ قوانینی که بر اساس داده قوانین مشخص تعریف م

پایبندی بدون تردید    ، اما نکته مهم اینجاست: داشتن سیستم کافی نیست  نه حدس و گمان.

 کند.به آن همان چیزی است که تفاوت ایجاد م

گران، حتی وقتی یک سیستم قوی در اختیار هایـت بارها اشاره کرده که بسیاری از معامله

شوند. اما او برعکس، به  محض چند ضرر پشت سر هم از اجرای آن منصرف مدارند، به 

داند در بلندمدت ها را بارها آزمایش کرده و مهای خود اعتماد کامل دارد، چون آنسیستم

 دهند. نتیجه م

است.   مذاکره  غیرقابل  و  ثابت  ضررهای  حد  از  استفاده  او،  رویکرد  اصلی  ارکان  از  یکی 

کند اگر بازار برخلاف انتظار حرکت  سیستم او همیشه قبل از ورود به معامله مشخص م

ای حکم شکست تحلیل را دارد. به محض لمس آن سطح، خروج فوری و  کند، چه نقطه 

 شود. وچرا انجام مبدون چون 

گویی منظم بینی آینده باشد؛ بلکه باید پاسخگری نباید تلاشی برای پیشاز دید هایت، معامله

شدت طرفدار معاملات  دهد. برای همین، او به طرفانه به اطلاعاتی باشد که بازار ارائه مو بی

کند این روندی است. اگر قیمت در حال حرکت در یک جهت است، سیستم او سعی م

 ای از پایان روند دیده نشود، در معامله باقی بماند. حرکت را دنبال کند و تا زمانی که نشانه 
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های قیمتی وارد  ای که بر اساس شکست سقفبرای مثال، تصور کن سیستمی طراحی کرده 

دهد. ( حجم معامله را افزایش م Pyramidingگیری رو به بالا )شود و با میانگینمعامله م

این سیستم ممکن است چند بار با ضررهای کوچک متوقف شود، اما در روندهای بزرگ 

  ، داندوکار« مای دارد. هایت این ضررهای کوچک را »هزینه انجام کسبکننده عملکرد خیره 

 ای که برای شکار روندهای بزرگ باید پرداخت. هزینه

 سناریوی ذهنی زیر کاملاً با سبک او منطبق است: 

م حرکت  رنج  محدوده  یک  در  هفته  چند  طی  که  کن  تصور  را  از بازاری  بسیاری  کند. 

مدت هستند، اما سیستم تو منتظر یک شکست معتبر  های کوتاه گران درگیر نوسانمعامله

یابد. سیستم  کند و حجم معاملات افزایش ماست. ناگهان قیمت از سقف محدوده عبور م

م صادر  خرید  قویدستور  صعودی  حرکت  دوباره  قیمت  بعد  روز  چند  نشان کند.  تری 

دهد. اما اگر با اولین نشانه ضعف، حد ضرر  دهد و سیستم حجم معامله را افزایش مم

 شود.فعال شود، خروج بدون تردید انجام م

گری موفق نتیجه هوش بالا نیست؛ نتیجه ساختار،  پیام اصلی این فصل شفاف است: معامله

 کند.انضباط و اعتماد به سیستمی است که احساسات را حذف م

م یادآوری  معاملههایـت  بهترین  که  درست  کند  همیشه  که  نیستند  کسانی  جهان  گران 

 کنند. ها پیروی ماند که قواعد مشخصی دارند و بدون استثنا از آنگویند، بلکه کسانیم

 های جادوگران بازار فصل سیزدهم: درس

گران بزرگ که هر کدام سبک، شخصیت و روش متفاوتی دارند، جک  پس از گفتگو با معامله

رسد: آیا میان این افراد موفق نقطه مشترکی وجود دارد؟ شوگر به یک پرسش اساسی م

ای  گران مجموعههای ظاهری، در عمق کار این معاملهپاسخ او مثبت است. با وجود تفاوت 

های موفقیت در بازارهای مالی ها را ستونتوان آنشود که ماز اصول مشترک دیده م

 دانست.

گران موفقی که  ترین اصل، مدیریت ریسک است. تقریباً تمام معاملهنخستین و شاید مهم

اند، پیش از آنکه به فکر سود باشند، به فکر میزان ضرری هستند در این کتاب معرفی شده 

بینی نیست، دانند که بازار همیشه قابل پیشخوبی مها بهکه ممکن است متحمل شوند. آن

مهم دلیل،  بنابراین  همین  به  است.  اشتباهات  اندازه  کنترل  تحلیل،  بودن  درست  از  تر 

از عادت معامله، یکی  در هر  و محدود کردن ریسک  از حد ضرر  های همیشگی  استفاده 

 هاست.آن
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طور تصادفی اصل دوم، داشتن یک مزیت معاملاتی مشخص است. جادوگران بازار هرگز به

دهد؛ ها روشی دارند که در بلندمدت احتمال موفقیتشان را افزایش مکنند. آنمعامله نمی

مدت  خواه این روش مبتنی بر دنبال کردن روند باشد، خواه بر تحلیل بنیادی، معاملات کوتاه 

دانند چرا وارد یک معامله ها دقیقاً مهای الگوریتمی. نکته مهم این است که آن یا سیستم

 شوند.م

العاده است. بسیاری از افراد ممکن است گران، انضباط فوقویژگ مشترک دیگر این معامله

تأثیر   تحت  یا  شوند  تردید  دچار  آن  اجرای  در  اما  باشند،  داشته  خوب  استراتژی  یک 

مانند.  گران بزرگ اما به قوانین خود پایبند مهای متفاوت بگیرند. معاملهاحساسات تصمیم

 دانند که اگر از سیستمشان منحرف شوند، مزیت آماری آن از بین خواهد رفت. ها مآن

های مهم این فصل، اهمیت پذیرفتن اشتباه است. برخلاف تصور رایج،  یکی دیگر از درس 

دانند که ضرر  خوبی مها بهکنند همیشه درست باشند. آن ای تلاش نمی گران حرفه معامله

کند، بدون  بخشی طبیعی از این حرفه است. بنابراین وقتی بازار خلاف انتظارشان حرکت م

 کنند.شوند و انرژی خود را برای فرصت بعدی حفظ مدرگیری ذهنی از معامله خارج م 

اشاره م آن  به  این فصل  معاملهنکته جالبی که شوگر در  تفاوت در شخصیت  گران کند، 

گیرند. برخی بر تحلیل  اند، برخی تهاجمی و سریع تصمیم مموفق است. برخی آرام و محتاط

دهد  ها نشان مکنند. این تفاوت ها تکیه دارند و برخی بیشتر به حس بازار اعتماد مداده 

گری یک روش واحد برای موفقیت وجود ندارد. آنچه اهمیت دارد، یافتن سبکی که در معامله

 است که با شخصیت فرد سازگار باشد. 

های محدود اما باکیفیت باور  گران به صبر و انتخاب فرصت از سوی دیگر، بیشتر این معامله

مانند که کنند. بلکه منتظر شرایطی م ها لزوماً در هر روز یا هر هفته معامله نمی دارند. آن 

طور قابل توجهی بالا باشد. در چنین مواقعی، با تمرکز و اطمینان وارد احتمال موفقیت به

 شوند.بازار م 

گری سیستمی طراحی کرده که تنها در شرایط برای درک بهتر این موضوع، فرض کن معامله

ها هیچ سیگنالی شود. ممکن است هفتهمشخصی از شکست سطوح قیمتی وارد بازار م 

تواند سودی معادل ایجاد نشود، اما وقتی شرایط مناسب شکل گرفت، همان یک معامله م

چندین معامله کوچک ایجاد کند. این همان رویکردی است که بسیاری از جادوگران بازار  

 کنند: صبر طولانی، اقدام قاطع. دنبال م
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بینی گری کمتر به پیش رسد که موفقیت در معاملهدر نهایت، جک شوگر به این نتیجه م

گران بزرگ شود. معاملهدقیق آینده وابسته است و بیشتر به مدیریت احتمالات مربوط م

بینی کند. اما با ترکیب مدیریت  تواند همیشه بازار را درست پیشکس نمیدانند که هیچم

م  مشخص،  مزیت  یک  داشتن  و  صبر  انضباط،  نتایج  ریسک،  به  بلندمدت  در  توان 

 چشمگیری دست یافت.

پیام اصلی این فصل روشن است: جادوگران بازار نه به خاطر داشتن یک راز پنهان، بلکه به  

 اند.دلیل پایبندی مداوم به اصولی ساده اما قدرتمند به موفقیت رسیده 

 گری شناسی معاملهفصل چهاردهم: روان

رسد گران جهان، جک شوگر به این نتیجه مترین معاملهای از موفق پس از گفتگو با مجموعه

اگرچه روش  در های معاملاتی آنکه  اما عامل مشترکی که تقریباً  ها بسیار متفاوت است، 

از  شود ذهنیت حرفهها دیده متمام آن واقع، بسیاری  بالا است. در  کنترل روانی  ای و 

معاملهشکست مدیریت  های  در  ناتوانی  دلیل  به  بلکه  تحلیل،  در  دلیل ضعف  به  نه  گران 

 دهد.احساسات رخ م 

عدم  از  سرشار  محیطی  مالی  طمع  بازارهای  و  ترس  فضایی،  چنین  در  هستند.  قطعیت 

مبه تصمیمسرعت  معاملهتوانند  کنند.  مختل  را  منطقی  تازه گیری  وقتی  گران  اغلب  کار 

شوند و زمانی که بازار دچار اصلاح ها در حال افزایش است، با هیجان وارد بازار مقیمت

ها دقیقاً  شود آنشوند. این چرخه احساسی باعث مشود، با ترس از معاملات خارج مم

 برعکس زمان مناسب وارد یا خارج شوند. 

های معاملاتی  ای میان احساسات خود و تصمیمکنند فاصلهای اما تلاش مگران حرفه معامله

دانند که بازار تحت کنترل هیچ فردی نیست و بنابراین تلاش برای کنترل ها مایجاد کنند. آن

گیری گر قرار دارد، کنترل فرآیند تصمیمفایده است. آنچه در اختیار معاملهکامل نتایج بی

 ای مشخص برای ورود، خروج و مدیریت ریسک. است؛ یعنی داشتن برنامه

این فصل مطرح م در  که  نکات مهمی  از  پذیرش عدمیکی  اهمیت  است.    قطعیتشود، 

خواهند قبل از ورود ها مکار به دنبال اطمینان کامل هستند؛ آنگران تازه بسیاری از معامله

به معامله مطمئن شوند که نتیجه مثبت خواهد بود. اما چنین اطمینانی در بازار وجود ندارد.  

اند با این واقعیت کنار بیایند که حتی بهترین معاملات نیز ممکن  گران موفق یاد گرفتهمعامله

 است با ضرر پایان یابند.



 

 21 

گران موفق و ناموفق در نحوه برخورد  های اساسی میان معاملهاز دید شوگر، یکی از تفاوت

عنوان دانند و آن را به ای ضرر را بخشی طبیعی از کار مگران حرفه با ضررها است. معامله

گران ناموفق اغلب پس کنند. در مقابل، معاملهبازخوردی برای بهبود عملکرد خود بررسی م

کنند ضرر را جبران  شوند؛ یا با عجله تلاش مهای احساسی ماز یک ضرر دچار واکنش

 دهند. طور کامل اعتماد به نفس خود را از دست مکنند، یا به

معامله اگر  است.  معاملاتی  روش  یا  سیستم  به  اعتماد  دیگر،  مهم  روانی  به  عامل  گری 

استراتژی خود باور نداشته باشد، در لحظات حساس دچار تردید خواهد شد. این تردید 

گر زودتر از موعد از معامله خارج شود یا از ورود به یک  تواند باعث شود که معاملهم

شده و پایبندی فرصت مناسب خودداری کند. بنابراین ایجاد یک سیستم معاملاتی آزمایش

 گر دارد.به آن، نقش مهمی در ثبات روانی معامله

گر شخصیت، کند. هر معاملهگری اشاره مشوگر همچنین به اهمیت خودشناسی در معامله

ای که برای یک فرد  گیری خاص خود را دارد. استراتژیمیزان تحمل ریسک و سبک تصمیم

دلیل،  همین  به  باشد.  نامناسب  کاملاً  دیگری  فرد  برای  است  ممکن  است،  مناسب 

روشمعامله معمولاً  موفق  مگران  انتخاب  را  ویژگهایی  با  که  آن کنند  شخصیتی  ها های 

 هماهنگ باشد. 

کند، احتمالاً در معاملات برای مثال، فردی که از نوسانات شدید بازار احساس ناراحتی م

مدت عملکرد خوبی نخواهد داشت. در مقابل، ممکن است در معاملات بلندمدت که  کوتاه 

ها به تر باشد. درک این تفاوتهای کمتر اما صبر بیشتر دارند، موفق گیرینیاز به تصمیم

 کند تا مسیر مناسب خود را در بازار پیدا کند. گر کمک ممعامله

گری تنها به دانش  در نهایت، پیام اصلی فصل پایانی کتاب این است که موفقیت در معامله

کرده وارد تحلیل یا دسترسی به اطلاعات وابسته نیست. بسیاری از افراد باهوش و تحصیل

م مبازار  شکست  خود  احساسات  مدیریت  در  ناتوانی  دلیل  به  اما  در شوند  خورند. 

اند انضباط ذهنی، صبر و کنترل احساسات را در خود پرورش  گرانی که توانستهمقابل، معامله

 دهند.دهند، در بلندمدت عملکرد بهتری از خود نشان م

گر نه در نمودارها، بلکه در ذهن خود او قرار  ترین میدان نبرد معاملهبه بیان دیگر، بزرگ 

ای غلبه کند، شانس بسیار بیشتری دارد. کسی که بتواند بر ترس، طمع و هیجانات لحظه

 برای بقا و موفقیت در بازارهای مالی خواهد داشت.


